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1 Contexto Internacional
' Macromagnitudes

Economia Internacional.-Producto Interior Bruto:

El Producto Interior Bruto de la Zona Euro aumentd un 0,4% en el tercer trimestre de 2009, con respecto al
trimestre anterior segun la segunda estimacidn realizada por Eurostat. En el conjunto de los Veintisiete, la
economia también aumentd entre julio y septiembre un 0,3%. En cambio, Espafia sufri6 una caida

intertrimestral del 0,3%, y en términos interanuales la disminucién fue del 4,0%.

Crecimiento del PIB (en volumen)

Var. Intertrimestral Var. Interanual

IVtrim.08: Itrim.09i Il trim.9 jllltrim.09 IVtrim.08: Itrim.09j IItrim.OQiIIItrim.OQ
Zona Euro (16) T 18 ¢ 25 ' w02 ¢ 04 | 17 " a9 U a8 ' 40
Union Europea (27) 9 [T 24 1 03 1 03 ) a7 1 a1 as I as
Alemania T 24 1 35 1 03 + 07 | 18 + 67 1 59 1+ 48
Espatia N N N CIO  V CEI N N  I  CI S C
Francia A g3 03 oy 03 |16 ;34 4 28 4 23
Italia -2,1 ' -2,7 ' -0,5 ' 0,6 -3,0 ' -6,0 ' -6,0 ' -4,6

-y e e o= § e L N ] e m = e m = m e— = ==
Reino Unido L N N [NV RN . S LN I
Estados Unidos 14 ' 16 ' 02 " 06 19 ' 33 ' 38 ' 26
Japon T35 | 31 1 09 1 o3 | 45 1 83 1| 72 1 a1

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacion: 08/01/10)
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1.

Contexto Internacional
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.-Produccion:

En el sector de la construccién, la produccién disminuyé tanto en la Zona Euro como en el conjunto de la

Unién Europea en un 1,1% y 0,6% respectivamente en el mes de noviembre de 2009 en comparacion con el

mes previo. Comparando con el dato de noviembre de 2008, la produccion de 2009 cayo un 8,0% en la Zona

Euro y un 6,7% en la Union Europea. En el caso de Espafia, la produccion en este sector disminuyd en un

16,5% con respecto a noviembre de 2008.

Produccion en el Sector Construccion

Variacion Intermensual*

Produccion en el Sector Construccion
Variacion Interanual**

Zona Euro (16)

Unién Europea (27)

Alemania

Espafia

Francia

Reino Unido

Zona Euro (16)

Unién Europea (27)

Alemania

Espafia

Francia

Reino Unido

* Variacion porcentual con respeto al mes precedente.

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacion: 19/01/10)

** \ariacion porcentual con respeto al mismo mes del afio anterior
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Contexto Internacional
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

1.

Industria.-Produccion:

Segun Eurostat, la produccion industrial descendié en noviembre de 2009, en términos interanuales, el 7,1%
en la Eurozona y el 6,4% en la Unién Europea. En Espafia, la disminucién fue de un 5,7% respecto a

noviembre de 2008.

Produccion Industrial
Variacion Interanual

dic-08 ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09 jun-09 jul-09 ago-09 sep-09 oct-09 nov-09

Zona Euro (16) -12,4 -16,6 -19,3 -19,4 21,4 -17,7 -16,7 -15,8 -15,0 -12,8 11,1 7,1

Union Europea (27) | -121 | -159 | -180 | -180 | -194 | -168 | -156 | -149 | -137 | -122 | -109 | 64
Alemania “a18 | 82 | 216 | 215 | 241 | 189 | 186 | -182 | -180 | 137 | 133 | -88 |
Espana T202 | 211 | 224 | 242 | 194 | -205 | 60 | -176 | -127 | 127 | 92 | 57 |
Francia “104 | 147 | 167 | 162 | 200 | 139 | -129 | -128 | -108 | 96 | -90 | 33 |
Italia T38| 82 | 213 | 241 | 246 | -200 | 218 | -179 | -186 | -154 | -118 | -81 |
Reino Unido T2 | a7 | 122 | 125 | 21 | 27 | 417 | 120 | 90 | 15 | 80 | 49 |
Estados Unidos “ B85 | 05 | 114 | 125 | 137 | 134 | 134 | 116 | 98 | 63 | -70 | -49 |
Japén T201 | 298 | 874 | 332 | 200 | -288 | 229 | 222 | -184 | -180 | -147 | -38 |

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacién: 14/01/10)
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1 Contexto Internacional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Industria.-indice de Precios Industriales:

Los precios industriales aumentaron en noviembre de 2009, en términos intermensuales, tanto en la Eurozona
como en la Union Europea en un 0,1% y 0,2% respectivamente. En Espafia los precios industriales se
mantuvieron con respecto al mes precedente. Respecto a noviembre de 2008 disminuyen los precios

industriales a nivel nacional en un 1,8%.

indice de Precios Industriales indice de Precios Industriales
Variacion Intermensual* Variacion Interanual**

mar-09 | abr-09 | may-09 | jun-09 | jul-09 | ago-09 | sep-09 | oct-09 | nov-09 mar-09 | abr-09 | may-09 | jun-09 | jul-09 | ago-09 | sep-09 | oct-09 | nov-09
Zona Euro (16) -0,7 -0,9 0,0 0,4 -0,7 0,5 -0,4 0,3 0,1 Zona Euro (16) -3,2 -4,8 -5,9 -6,5 -8,4 -7,5 -7,6 -6,6 4,4
Gribn Ewropea @7) | 0 | 09 | 01 | 0s_ | 06 | 06 | <04 | 06| 02 | [omencwopea@n || =2 | <41 | 54| 53 | &0 | 8 | 6e | sé | 32
Alemania _07_ T _-1,7 1 _O; ] _-0_,1_ B _15_ T _04_ T _-0; ] _Q_l - O_,O_ Alemania _03_ T =257 _-?E_ Ta3 | _75_ T ~es | _7; 7] _-7_,5_ 59
Espana o5 | 03 | o1 | o6 | 02 | o5 | 64 | 01 | 00 | [Espana 25 | T | Taa T3 [ s [ s | sa | Tas [ 1e
Francia -_(),3_“_-03‘_—0,_4__57_ __01_ -_0,5_--_0_4_ _(E__O_Z_ Francia -_5,2_“_6?- _—8,_4_ _?5_ _3,3_.-_8?- _8_1_ _—6_,6__T5_
ltalia 07 | 04 | o0 | o6 | 06 | 06 | 03 | o1 | 03 | [tia a6 | 52 | 66 | 74 | 86 | 78 | 79 | 60 | 35
Reino Undo o T e 705 1707 [ o2 T34 T 65 "3 [ 06| [renoumus o7 T 56 176a |86 [ 4 | 63 ] s8] 2o | oo
* Variacién porcentual con respecto al mes previo ** Variacion porcentual con respecto al mismo mes del afio previo

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacién: 07/01/10) P4gina 8



Contexto Internacional
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

1.

Sector Exterior.- Comercio:

Segun Eurostat, las exportaciones realizadas en la Uniéon Europea en noviembre de 2009 supusieron un
aumento del 1,9% con respecto a las de octubre. En cuanto al total de importaciones, aumentaron en un

1,5%. Tanto en octubre como en noviembre de 2009 el saldo comercial resultd deficitario.

En Espafia las exportaciones disminuyeron un 12,5%, mientras que las importaciones aumentaron en un
2,5%, en términos intermensuales. El saldo comercial presenta un déficit de 3,1 billones de euros en noviembre
de 20009.

Exportaciones Totales Importaciones Totales Saldo Comercial

oct-09 nov-09 Variacion % oct-09 nov-09 Variacion % oct-09 nov-09
Unién Europea (27) 92,3 94,0 1,9% 98,6 100,1 1,5% -6,3 6,1
Alemania 760 T 2ra || 43w | 190 || 189 || -08% | 69 || 82
Espana B R T 70 || 25% | - 23 | 31 |
Francia 7107 T 107 || o2w | 100 || 107 || 70% | o7 || 00 |
Italia T TIm T 03 || Tsaw | 102 | 104 || 1w | 05 | 01 |
Reino Unido TUoaT T M T s T 23w | 135 || 133 || Lt | 41 | k7]

Unidad: Billones de euros

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacion: 15/01/10)
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1.

Sector Servicios.-Volumen de comercio al por menor:

Contexto Internacional

Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

En la Zona Euro el volumen de comercio al por menor disminuyé en noviembre de 2009 respecto al mes

precedente en un 1,2% y en 0,8% en la Union Europea. En Espafia la disminucion fue de un 1,0%. En

términos interanuales, el volumen de ventas al por menor disminuye tanto en la Zona Euro como en el

conjunto de los veintisiete, siendo la reduccion en Espafia de un 5,5%.

Volumen de Comercio al por menor
Variacion Intermensual (1)

Volumen de Comercio al por menor

Variacion Interanual (2)

may-09 jun-09 jul-09 ago-09 sep-09 oct-09 nov-09 may-09 jun-09 jul-09 ago-09 sep-09 oct-09 nov-09
Zona Euro (16) -0,5 0,0 0,0 0,2 0,5 0,2 -1,2 Zona Euro (16) 3,0 2,1 -15 2,1 2,8 -1,3 -4,0
Union Europea 27) | 07 | 04 | o2 | o4 | 038 | 05 | 08 |[UmionEuopea@y | 31 | 45 | 40 | 46 | 22 | 05 | 21 |
Espafia T0x | oe | x| 13 | a1 | 07 | 10| [Espana T 66 | 39 | 48 | a1 | 84 | 28 | 55 |
Francia T8 | 10 | o7 | o8 | o1 | o4 | o1 |Fanca T27 [ w | s [ os | ar | o8 | a4
lalia To0 [ 04 | o2 | 05 | o2 | o4 |+ | Tor [ a8 | x| 23 | s | o2 | * ]
Reino Unido “07 | 1o | o1 | o0 | o5 | 06 | 02 |[Renounido T3 [ a1 | 16 | 12 | 18 | a3 | 25 |
Alemania T 05 | 09 | 12 | s | o6 | 00 | 11| [nemana T2 [ das | o2 | 28 | 28 | 16 | 28 |

*Dato no disponible

(1) Variacion % respecto al mes precedente

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacion: 07/01/10)

*Dato no disponible

(2) Variacion % respecto al mismo mes del afio anterior.
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1 Contexto Internacional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Energia.- Precio del Barril Brent:

El precio del barril de crudo Brent, de referencia en Europa, reflejé una bajada en su cotizacion en la dltima

semana, pasando de 74,30 dolares a 72,30 dolares el pasado dia 28 de enero.

( )
Evolucion del Precio del Barril Brent
$
85 -
81,96 8143 goes
801 77,66 78,00 7720 77,76
75 | 77,36
72,30
74,30
70 - 72,38 72,34
65 -
60 : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : :
@009 @009 1009 1009 7,0'30 7,0'&0 7,0'&0 7,0'@ 7,0'@ 7,0'&0 7,0’&0 7,0’&0 7,0’&0 7/0'30 7,0'30 7,0'30 7,0'&0 7,0'&0 7/0'30 7,0'30 7,0'30 7,0'&0 7,0'&0
((\‘O‘e ((\‘O‘e. ((\‘O‘e. “\\0(6 (\6‘0 (\6‘0 (\8‘0 (\8‘0 (\8‘0 (\3‘0 (\3‘0 (\8‘0 (\8‘0 (\6‘0 (\6‘0 (\6‘0 (\8‘0 (\8‘0 (\8‘0 (\6‘0 (\6‘0 (\6‘0 (\8‘0
q’%o\o\zgo\c;\zo@o\;’@o\e BEY BT e 4T Qe A T B e AT e g T o B 0 O B B e € e € 1 € e ©
. J

Fuente: Financial Times. Markets Data. Commodities & Futures (Fecha de publicaciéon: 29/01/10)
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1 Contexto Internacional
' Precios y Salarios

indice de Precios al Consumo Armonizado (IPCA):

En el mes de diciembre de 2009 la inflacion armonizada en la Zona Euro alcanzo el 0,9%, aumentando en cuatro
décimas la tasa anual que se registr6 en noviembre. En la Union Europea la tasa de inflacion se sitda por

encima a la del mes precedente también en cuatro décimas, con un 1,4% en diciembre. Espafia se sitla por

debajo de la inflacidon del conjunto de la Unién Europea con un 0,9%.

Tasa de variacion anual en el indice de Precios de Consumo Armonizado* (IPCA)

Zona Euro (15) -0,1 -0,7 -0,2 -0,3 -0,1 0,5 0,9

Union Europea (27) 06 | o2 | o6 | o3 | o5 | 10 [ 14 |
Alemania 00 | 07 | o1 |“ 05 | o1 | o3 | o8 |
Espaiia 10 | aa | Tos |0 | o8 | oa | o9 |
Francia “o06 | 08 | 02 | 04 | 02 | o5 | 10 |
italia 06 | 01 | o1 | o4 | o3 | o8 | 11
Reino Unido 18 | 18 | 16 | 1t | 15 | 19 |~ |

*El indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) es un indicador estadistico cuyo objetivo es proporcionar una medida comun de la inflacién que permita realizar comparaciones internacionales.

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacién: 15/01/10)
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Contexto Internacional
Precios y Salarios

1.

indice de Precios al Consumo (IPC):

En el mes de noviembre de 2009 la inflacion en el area de la OCDE alcanzé el 1,3%, aumentando en uno con
un punto la tasa anual que se registré en octubre. En Espafia, la tasa anual de inflacion fue del 0,3% en el

citado mes, un punto por encima de la del mes anterior.

Tasa de Inflacion anual*

nov-08 dic-08 ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09 jun-09 jul-09 ago-09 sep-09 oct-09 nov-09

Total OCDE 2,2 15 1,3 1,3 0,9 0,6 0,1 -0,1 -0,6 -0,3 0,3 0,2 1,3

Alemania 14 | 11 | o9 | 10 | o5 | o7 | o0 | o1 | o5 | o0 | 03 | o0 | o4 |
Espana 24 | 14 | o8 | o7 | o1 | o2 | -09 | 10 | a4 | 08 | 10 | -07 | 03 |
Francia 16 | 10 | o7 | o9 | o3 | o1 | 03 | o5 | o7 | 02 | o4 | -02 | o4 |
Italia 27 | 22 | 16 | 16 | 12 | 12 | o9 | o5 | o0 | o1 | o2 | o3 | o7 |
Reino Unido a1 | s1 | 80 | 31 | 29 | 23 | 22 | 18 | 17 | 16 | 11 | 15 | 19 |
Japén 10 | o4 | o0 | o1t | 03 | o1 | a1 | 18 | =22 | 22 | =22 | -25 | 19 |
Estados Unidos 11 | o1 | o0 | o2 | 04 | o7 | a3 | 14 | 21 | a5 | 13 | -02 | 18 |

* Porcentaje de cambio en el indice de Precios al Consumo respecto al mismo mes del afio previo.

Fuente: Organizacién parala Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE). (Fecha de publicacion: 08/01/10)
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1 Contexto Internacional
' Mercado Laboral

Desempleo:

La tasa de paro en Esparfia en el mes de diciembre de 2009 ascendio a 19,5%, mientras que hace un afio el
nivel de desempleo se situaba en el 14,8% de la poblacion activa. Respecto a noviembre, la subida es de una
décima. Tanto en la Zona Euro como en el conjunto de la Unidén Europea aumenta en una décima la tasa de

paro con respecto al mes anterior, alcanzando el 10,0% y 9,6%, respectivamente.

Tasa de Desempleo

% de la poblacion activa

Zona Euro (16) 8,2 9,4 9,5 9,6 9,8 9,9 9,9 10,0

Uni6n Europea (27) T 76 | 89 [T o1 T 92 T Te3 T T 94 7|5 T Tas
Espana 18 | 181 | 184 | 187 | 191 | 193 | 104 | 195 |
Francia “ 85 | 94 | 95 | 96 | 97 | 9e | 100 [ 100
Alemania B A A A A - R
Reino Unido " 65 | 78 | 78 | 78 | 78 | 78 |+ |7
Estados Unidos 74 | 95 | 94 | 97 | Tes | 101 | 100 | 100 |
Japon 23 | s4a | s7 | 55 | s3 | s1 | s2 |+ 7

* Dato no disponible

Fuente: Eurostat (Fecha de publicacion: 29/01/10) Padina 14
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Contexto Internacional
Mercado Laboral

1.

Desempleo:

La tasa de paro en Espafia en el mes de noviembre de 2009 ascendi6 a 19,4%, una décima por encima de la
registrada en octubre, lo que supone una variacion interanual del 5,4%. En la Unién Europea, la tasa de paro
aumento una décima con respecto al mes precedente, situandose en el 9,5%. En el conjunto de la OCDE la

tasa de paro ascendi6 a un 8,8%, lo que supone una variacion del 2,1% en términos interanuales.

Tasa de Desempleo

Tasa de Desempleo
% de la poblacion activa

Variacion interanual

abr-09 | may-09| jun-09 | jul-09 | ago-09 | sep-09 | oct-09 | nov-09 R N
Total OCDE 8,1 8,4 8,5 8,6 8,7 8,7 8,8 8,8 Total OCDE 2,4 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,3 2,1
Zona Euro (15) T92 |93 [ 94 [ 95 796 | 98 | 99 [ 1200 | |zonaEuo (15) T T 19 [ 20 T 20 [ 20 |\" 21| 21 [ 20
Unién Europea (27) 8,7 8,8 8,9 9,1 9,2 9,3 9,4 9,5 Unién Europea (27) 2,0 2,0 2,0 2,1 2,2 2,2 2,1 2,0
Espana “176 | 179 | 181 | 184 | 187 | 191 | 193 | 194 | [Espana 77 | 74 [ 71 [ 70 [ 69 | 67 | 61 | 54
Francia 92 | 94 | 94 | 95 | 96 | 97 | 99 | 100 | [Franca “16 | 18 | 17 | 17 | 17 | 17 | 18 | 17
Alemania 76 | 76 | 77 | 77 | 77 | 76 | 76 | 76 | [Alemana 02 | 02 [ o4 | 05 | 06 | 05 | o5 | 05
Reino Unido T [ [Te 1 Te T T TE ST [Renoune Toa Tz [ 2 [2r 1 2o T[T oC
Estados Unidos _3._ - ﬂ_ _,5_ B _9,4_ 7 _9,7 n _973 _1?1_ B E.O_ ’ Estados Unidos _3,_9 1T 3‘_8_ B T,O_ B _37_ T _3,? n _3; T 3_,6_ B _31_

* Dato no disponible

Fuente: Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) (Fecha de publicacion: 11/01/10)
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Contexto Internacional
Indicadores Monetarios y Financieros

1.

Relacion Euro-Doélar, Euro-Libra Esterlina:

La cotizacion del euro alcanza los 1,3999 délares a 28 de enero de 2010, con una bajada de 0,46% respecto
a la cotizacidon de hace una semana. En el caso de la cotizaciéon del euro frente a la libra esterlina,

disminuyd en un 0,97%, situandose en 0,8616 libras.

( N\ )
Cotizaciones histéricas Euro-Délar (€-Délar) Cotizaciones histéricas Euro- Libra Esterlina (€-GBP)
0,9040
1,4700 0,9100 .
14600 T 08027 0,9005 08996 0899
’ 1,4433 y 0,9000 08946
1,4500 09014
1,4400 L4279 0,8900
1,4300 4 1,4405 08763 08773
! 14338 14389 1,4350 14135 14151 0,8800 0,8881
14200 14273 Lats2 14072 08811
1,4100 0,8700
Lo 14064 1,4085 0,8600
igggg 1,3999 0,8500 08616
1,3700 + 0,8400 + T T T T - - - -
F FFFPFTFTPLFPFTFTFT TS SF TS LS S S f & & &S S S S S S F S S S LSS S S LSS S
L N N SN SN SN SN N SN SN SN SN SN SN N N SN PN SN G L R I SR S I S G S
N N § ¥ ¢ ¢ @ ¢ & & & & & & & & & & & & & & & N I A S o 5§ S ST M I N 5§ O L O
& EE L EE EEEE S S & & 8 IR S S SRS S DS DS SRS SRS DS DS RS T DS P S T
& & & & e ® N DT DT T BT P ® & & & & o © RN A M ) » P A M I A )
® R SR S T
\ J U J

Fuente: Banco Central Europeo (Fecha de publicacién: 29/01/10)
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1.

Contexto Internacional
Indicadores Monetarios y Financieros

Cotizacion Bursatil:

Dentro de los principales indices bursatiles, el IBEX-35, el EUROSTOXX 50, el DOW-JONES y el NASDAQ 100

muestran bajadas en sus cotizaciones con fecha 28 de enero respecto a la cotizacién registrada hace un mes.

e A )
Cotizacion del IBEX-35 Cotizacién del EUROSTOXX50
12.500,00 3.100,00
12.222,50 3.017,80
12.163,00 L 3.007,34
12.145,10 " 3.012,36 » 3.010,24
12.035,10 1196610  11.989,80 12.022,60 300000 2.992,08 207680 298871 298482
12.000,00 12.204,40 12.166,30 o 3.017,85
12.014,00 12.074,50 P 3.009,66
014, 11.958,30 e 2.966,24 297841
11.840,00 1184500 11.870,70 2.900,00 204005 2%
usooo0 | 5 1137340 1134730 A 2.914,60 283680  2827.74
286325 2.787,40
' 11.444,00 11.042.20 2.800,00 :
1100000 : 11.249,30 o h 2.807.30
ooy b L
: h 3 2700001 | | ': 2.737,33
1 1
' 1 10.829,30 ! 0p !
1050000 { 1 ! | : 8,22% ,
| ! 2600001
, A .
U S e 1
10.000,00 2.500,00
QS S S S QS S S S QS
$ ,LQ@ ,LQGQ wo’@ 09’\9 q/@? 'LQ»Q wo@ S L LS $ &£ £
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1 Contexto Internacional
' Indicadores Monetarios y Financieros

Tipos de Interés:
Tras la dltima revision efectuada por la Reserva Federal el 27 de enero de 2010 se ha decidido mantener los

tipos de interés en el 0,25%.

Tipos de interés mundiales de los mayores
Bancos Centrales

Banco Central Europeo 1,00%

Banco de Canada _0_257/0 =
Banco de Inglaterra _0_500_/0 =
Banco de Japdn _0_1(@; =
Banco de la Reserva Australiana _3_757/0 =
Banco Nacional Suizo _0_257/0 =
Reserva Federal - 0_257/0 =

Fuente: www.fxstreet.es (Fecha de publicacion: 28/01/10)
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Contexto Internacional
Indicadores Monetarios y Financieros

1.

Tipos de interés.-Euribor:
El valor del Euribor a un afio cerr6é a 1,226% el pasado dia 28 de enero de 2010, mostrando una disminucién

del 0,08% con respecto al dato de hace una semana.

( )
Evolucién del Euribor a 12 meses
1,300 4
1,251
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~— ¢ v v 1.249 ¢ ¢ <& * ° o N 1,225 , 1,222 1,220 J
1,245 1,248 ! 1,243 1.239 v 1 536 \ g ——— < < ¢ PN o o
’ 1,228 1,227 1,225 1,222 1.220
1,100 : : : : : : : : : : : : : : : : : : : :
RTINS S SN SR SR N S S I I OSSN S S
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& & o bfo (0(0 %Q/ ,\@ %Q’ ,;o ,]/‘o ,.b‘o bfo <°<'/ %Q/ QQ/ 0(9 ,;o ,lfo (0‘0 %‘o ,\‘o %Q/
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Fuente: Banco de Espafia (Fecha de publicacion: 29/01/10) b4qing 19
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5 Contexto Nacional- Regional
' Macromagnitudes

Previsiones econdmicas:

Segun las previsiones para el afio 2010 elaboradas por FUNCAS, la tasa de inflacién cerrara el afio con una

media anual del 1,6%, llegando a alcanzar su valor mas alto en octubre, un 2,1%.

Previsiones del IPC para Espafia

(Tasas de var. Interanual en porcentaje)

enero 1,2

febrero ___fz____
marzo ___:ES____
abril ___1?5____
mayo ___:E____
junio ___E%____
julio ___E____
agosto ___:ES____
septiembre - _2_0__ =
octubre ___ZTL____
noviembre - _R__ =
diciembre - _27)__ =
MEDIA ANUAL 1,6

Fecha previsiones: 14 de enero de 2010

Fuente: Fundacion de Las Cajas de Ahorro (FUNCAS) (Fecha de publicacion: 14/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Macromagnitudes

Producto Interior Bruto:

En el 2008, el conjunto de la economia espafiola crecidé un 0,9% con respecto al afio 2007, por encima de la
media europea que se situé en 0,8%. La comunidad que menos crecio en el 2008 fue la Comunidad

Valenciana, un 0,3%. Canarias creci6 a igual tasa que la media espafiola.

4 )
Tasa de crecimiento del PIB entre 2007 y 2008 en términos reales

A

Comunitat Valenciana L J
Catalufia | )
Castilla-La Mancha
Andalucia |
Castillay Leén |
uezq 0.8

0,9

o= === =a
(Canarias | ]

Asturias (Principado de)
Murcia (Region de) |
Aragén |
Madrid (Comunidad de) |
Cantabria |
Balears (lles) | )
Rioja (La)
Melilla. |
Ceuta |
Galicia |
Extremadura |

Navarra (Comunidad | )
Pais Vasco |l ]

0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8 2,0

\. J

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 30/12/09) Pagina 21



5 Contexto Nacional- Regional
' Macromagnitudes

Producto Interior Bruto:

En el 2008, el PIB nominal por habitante se situé en 23.874 euros a nivel Nacional, 1.226 euros por debajo de

la media europea. Canarias se sitla por debajo de la media nacional con 20.994 euros por habitante.

Producto Interior Bruto.Afio 2008. Euros por habitante

Extremadura
Castila-ltaMancha L — 1
Andaluca C— — ]
Murcia(Regionde) | |
oGalca i ¥ __
@ = —
Comunitat Valenciana -~~~ ]
Melilla |5
Ceuta
Asturias (Principado de) |
Castillay Le6n
ESPANAq 23.874
Cantabria

UE—27W 25.100
Rioja (La) |
Balears (llles) |
I I I I I

Arag6n

Catalufia |

Navarra (Comunidad Foral de) |
Madrid (Comunidad de)

Pais Vasco |

0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000

. J
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 30/12/09) Pagina 22




Contexto Nacional- Regional
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

2.

Turismo.- Gasto turistico:

Durante el mes de diciembre de 2009 los turistas extranjeros gastaron en el conjunto de Espafia un total de
2.761 millones de euros, un 2,47% menos que el realizado durante el mismo mes del afio 2008. Respecto al
gasto turistico por comunidad autbnoma de destino, Canarias presenta un descenso del 7,53% con respecto a
diciembre de 2008. El gasto medio por persona a nivel nacional ascendié a 1.024 euros, y en Canarias fue

de 1.169 euros, superando la cifra registrada en el conjunto de Espafia.

Gasto turistico segun destino principal

Diciembre de 2008 Diciembre de 2009
Corgizlt?r?: ae Gasto Total Gasto Total Ga;;gslg/l:;im Gasto Medio | Gasto Total Gasto Total Ga;;cr)slt\)/lr(]a:m Gasto Medio
(mill. Euros) Acum. Diario (Euros)f (mill. Euros) Acum. Diario (Euros)

(mill. Euros) (Euros) (mill. Euros) (Euros)

Andalucia 365 7.863 1.134 78,2 477 7.338 1.184 83,9

Islas Baleares — 710 [ 9470 || _9?9_ I 387 T T1oa T Ts&7o1 [T _1&)1_ -Im 9_13 =
Canarias ~To70 | " 10485 || _1331_ - 1_12_0_ T Tso7r | T 9082 | TEST - _1373 7
Cataluna 788 | 10261 ||~ s02 | 949 N~ 489 | 9643 || 799 | 1024
C. Valenciana — o [ ars | _9?4_ I EST T T208 " [ T 4102 " _QE%_ -Im 6_53 =
C. de Madrid TT300 [ 4770 ||T 1045 | 1160 |~ 383 [ 5227 ||” 1107 [ 1863 |
Resto CCAA T 243 " [T 2069 ||~ 920 | 84a | 233 [ 4080 || —s0 || 967 |
Total Espafia T 2831 || 5169 | 1009 | 924 | 2761 || 48243 | 1.024 || 993 |

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio. Encuesta de Gasto Turistico (EGATUR) (Fecha de publicacién: 29/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.- NUmero de Visados:

El nimero de visados para construir viviendas de obra nueva en Espafia asciende en noviembre de 2009 a
9.373, lo que supone una disminucion del 39,05% con respecto a noviembre del afio pasado pero un

aumento con respecto a octubre de 2009 del 0,80%.

Numero de visados de vivienda en Espafia. (Obra nueva)
| Enero-Noviembre 2008: 247.446 visados |

Enero-Noviembre 2009: 103.455 visados
30.000 4 =t N TTTTTTTo oSS S mmmssmsooommmmeme

35.000 -

25.000 +

20.000 +

15.000 10.253  11.061
9.861 10418  ggg0 g ggy 10949

10.000 | -———I/“\——-/\/./._.
5.000 - 7.749 9299 9373

4,971
0 : :
o ) ) D o © ®© © & (2 @ &
& & o 3 ) s N 2 O & O L
& & g @ & S S S & N & &
A\ Q\' Qo 04 6\0
K N
2008 —a— 2009
\ J

Fuente: Ministerio de Fomento. (Fecha de publicacion: 28/01/10)
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2.

Contexto Nacional- Regional
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.- Licitacion:

En el conjunto de Espafa, se registraron en noviembre de 2009 unas licitaciones por importe de 2.139.206

miles de euros, cifra inferior a los 3.109.326 miles de euros registrados para el mismo mes del aiio 2008, lo

gue representa una disminucion del 31,20%.

Para el caso de Canarias, las licitaciones realizadas en noviembre 2009 aumentan si la comparamos con el

mismo mes de 2008, pasando de 63.004 miles de euros en noviembre de 2008 a 76.443 miles de euros.

~
Licitacion Oficial en Espafia. Administraciones Publicas. Licitacién Oficial en Canarias. Administraciones Publicas.
Miles de Total Construccion Miles de Total construccion
euros euros
7.000.000 300.000 ¢
6.000.000 4.770.600 o 250.000 -
5.000.000
200000 4.381.073 & S 200,000 | 185.542
o0 150.000 130.823
3.000.000 ! 90.611
: 81684 ..., 76443
2.000.000 -| 3.023.005 2.537.436 2.139.206 100.000 4 40.877 i
1.000.000 1.930.200 1.756.631 50.000 | 95.350
0 ‘ ‘ : : o 50575 47.668
© O S & N ® © @ S §© ; <
Q 3 S & N A\ & L ¥ L ® o o S o © © © & @ @
S & & S S N . & & G NS & S N S S N N
@ <& [ @\\z & S s¥ e & & ? & N S S & QO\Q .ée&
& G)Q,Q &
2008 —=— 2009 2008 —=— 2009 y

Fuente: Ministerio de Fomento (Fecha de publicacion: 28/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.- Consumo de Cemento:

Durante el periodo enero-diciembre de 2009, el consumo de cemento se situé en 28,6 millones de toneladas,
lo que representa un descenso de 32,92% con respecto al mismo periodo del afio pasado. Refiriéndonos solo
al mes de diciembre de 2009, la caida registrada en el consumo de cemento es del 20,02% con respecto a
diciembre del 2008.

( N
Evolucién del Consumo de Cemento en Espafia (Tm)
5.000.000 -
4.306.244
4.500.000 | 4.189.539 4.308.708 02999 4.036.814
4.000.000 -
3.351.970 3573614
3.500.000 - 3.934.067 : :
2.962.196
3.000.000 | 3.392.008 2.860.492
2.500.000 - 2.078.657
2.000.000 -
1.500.000 -
1.000.000 o T N
\ Enero-Diciembre 2008: 42.695.538 Tm :
500.000 - ! Enero-Diciembre 2009: 28.641.253 Tm 1
1
I 4
0 -_ ; ; ;
enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre
—a— 2008 2009
. J

Nota: Los datos acumulados son datos actualizados segun el Gltimo informe publicado por OFICEMEN.

Fuente: Agrupacion de Fabricantes de Cemento de Espafia (OFICEMEN) (Fecha de publicacion: 22/01/10) Pagina 26



Contexto Nacional- Regional
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

2.

Industria.-indice de Produccion Industrial (IPI):

El indice General de Produccién Industrial (IPI) en noviembre de 2009 ha experimentado a nivel nacional

una variacion del —4,1% respecto al dato del mismo mes del afio pasado. En Canarias la tasa anual se sitta

en -10,7%.
( - . . r . - - N
Evolucion de latasa de variacion anual del Indice de Produccion Industrial

%

15 - 12,0

10 -

38
5 N
0 *‘74\ :
/

5] -0,8
-10 -4
-15 4
-20 A -15,3
25 -236 -23,9 -22,3
301 -28,6
-35 4

ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov-
08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09
—e— Nacional Canarias
. J

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 08/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Industria.- indice General de Precios Industriales:

El indice General de Precios Industriales en el conjunto de Espafia registra un aumento del 0,4% en
diciembre de 2009 respecto al mismo mes del afio anterior. En Canarias, la tasa de variacion aumenta un

6,4% interanual.

4 N\
Evolucién de la Tasa de variacion interanual del Indice de Precios Industriales

%

-10 -
dic-08 ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09 jun-09 jul-09 ago-09 sep-09 oct-09 nov-09 dic-09

—&— Nacional Canarias
. J

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 25/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Energia.- Demanda de Energia Eléctrica:

La demanda de energia eléctrica alcanz6 en noviembre de 2009 los 20.613.000 MWh, lo que supone un
decremento del 5,57% respecto al mismo mes del afio pasado. Teniendo en cuenta el periodo transcurrido
entre enero y noviembre de 2009, la cifra se situ6 en 229.055.000 MWh, un 5,01% menos que el dato

registrado en el mismo periodo del afio pasado.

( )
Evoluciéon de la Demanda Eléctrica Nacional (MWh)
25.000.000 - 24.393.000
23.266.000
23.194.000
22541000
23.000.000 - 22.319.000
21830.000
21411000 21061000 21547.000
20.910.000 21015.000 20,912,000
21.000.000 -
19.000.000 -
17.000.000 - P TTT ST T T T T T oo 1
1 Enero-Noviembre 2008: 241.133.000 MWh Var.
: Enero-Noviembre 2009: 229.055.000 MWh | [ -5,01%
| o o o o o o e o e e e e e e e e e e e e e e 1
15.000.000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre
—e— 2008 2009
. J

Fuente: Red Eléctrica Espafiola (Fecha de publicacién: 13/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Servicios.- Indice de Cifras de Negocios:

La cifra de negocios del sector servicios registra una disminucion del 5,6% en noviembre respecto al mismo
mes de 2008, a nivel nacional. De manera similar ocurre en Canarias, donde el dato registra un descenso del

10,7% durante el mismo periodo.

( j )
Tasa de Variacion Interanual del Indice de Cifra de Negocios del Sector Servicios

%
15

10

51 50 28
-10 4
-84 -14.8
-15 146 -12, _2(% -19,
20 | 17,6 N\ N—
-20,1

-25 4

oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov-

07 07 07 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09

\ —&— Nacional Canarias y

indice de Cifra de Negocios: indicador que mide la evolucién a corto plazo de la actividad de las empresas que operan en el sector servicios. La Cifra de Negocios comprende los importes facturados por
la prestacién de servicios y venta de bienes.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 19/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Servicios.- indice de Comercio al por Menor:

El indice General de Comercio al por Menor en términos constantes (eliminando el efecto precios) registra una
disminucion interanual de sus ventas del 0,5% en el mes de diciembre de 2009 en el conjunto de Espafia. A

nivel regional y para este mismo periodo, Canarias presenta un descenso en sus ventas del 2,8%.

Tasa de Variacion Interanual del indice del indice de Comercio al por Menor
%

/ -0,5
40 34 39

-4,3

-10 4

-12 4
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ene- feb- mar- abr- may- jun- ju- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic-
08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09

\_ —&— Nacional Canarias Y,

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacion: 27/01/10) Pagina 31



5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Servicios.- indice de Comercio al por Menor:
La Region de Murcia se sitia en diciembre de 2009 como la comunidad en la que se registran mayores bajadas
en sus ventas minoristas respecto al mismo mes del afio anterior, con una reducciéon del 4,1%. En cambio,

Cantabria es la comunidad autbnoma que presenta un mayor aumento en la tasa de variacion interanual, que fue

de un 2,5%.
( . )
Tasa de Variacion Interanual del Indice de Comercio al por Menor.
Didiembre de 2009.

Nacional -0,5 Il
Melilla -1,2
Ceuta =33
La Rioja S2,7 ]
Pais Vasco 7:| 0,4
Navarra 14
Region de Murcia 4.1 ]
C. De Madrid -0,8 I
Galicia -0,2 |j
Extremadura -0,5 |::
C. Valenciana 2,4
Catalufia 07
Castilla-La Mancha o5
Castillay Leon ) 12,5

Cantabria o __________"920

1 Canarias -2,8 ] ig
islas Baleares 31T ]
Principado de Asturias /107
Aragén -1,1
Andalucia =303

\ -5,0 -4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3'0)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 27/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Indicador de Confianza Empresarial (ICE):

El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) en Canarias se sitla en -17,9 puntos durante el cuarto
trimestre de 2009, con un aumento de 2,9 puntos respecto al dato del trimestre anterior y 1,1 puntos por

debajo del registrado en el conjunto de Espaiia.

( N\
Evolucién del Indicador de Confianza Empresarial en Espafiay Canarias
157 101 9.0
10 A 6,6
: \\\
0 . : T
-5 4
10 -
15 4
220 -
o5
-30 1
-35 4
I Trimestre Il Trimestre [l Trimestre IV Trimestre | Trimestre Il Trimestre Il Trimestre IV Trimestre | Trimestre Il Trimestre [l Trimestre IV Trimestre
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009
\ —&— Espafia Canarias )

El Indicador de Confianza Empresarial de las Camaras mide, cada tres meses, el pulso de la actividad econémica a través de la opinién de sus mayores protagonistas: las empresas.

Fuente: Camaras de Comercio Canarias. (Fecha de publicacion: 27/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Indicador de Confianza del Consumidor:
El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC-ICO) a nivel nacional disminuyd en diciembre de 2009 en 0,6
puntos con respecto a noviembre debido a que disminuyd el indicador de expectativas en 2,8 puntos,

aunqgue el indice de situacién actual aumenta en 1,4 puntos.

( N
Indicador de Confianza del Consumidor
120,00 -
100,00 -
80,00 -
747
76,75
10 73,1 75,3
60,00 770’85 63,85
56,4 037
51,7 ,
40,00 - 46,3 514 495 501 487 489 50,1 486
20,00 -
0,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic-
08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09
\ Indicador situacion actual Indicador expectativas ——— ICC-ICO y

Indicador de Confianza del Consumidor: Indicador mensual a partir de una encuesta realizada a 1.000 consumidores de todo el ambito geogréfico, a los que se les pide valorar como mejor o peor : a) la situacion actual de su
economia familiar, de la economia espafiola y del empleo, respecto a la que existia seis meses antes y b) sus expectativas al respecto para los préximos 6 meses. Este indicador se calcula como media aritmética de los balances de la

situacion actual y las expectativas, pueden tomar valores que oscilan entre 0 y 200. Una lectura por encima de 100 indica una percepcién favorable/optimista de los consumidores y por debajo de 100 negativa, pesimista.

Fuente: Instituto de Crédito Oficial (ICO) (Fecha de publicacion: 08/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Creacion de empresas:

Durante el periodo enero-noviembre de 2009 se han creado 71.774 sociedades mercantiles en toda Espafa, un
27,22% menos que en el mismo periodo de 2008. También se reduce el niumero de sociedades que amplian
capital durante ese mismo periodo, con un total de 33.635 sociedades mercantiles registradas. Por otro lado,

aumentan el nimero de sociedades disueltas en un 6,55% interanual.

4 N\
Sociedades Mercantiles en Espafia (nUmero)
110.000 -
100.000 -
90.000 -
80.000 -
70.000 -
60.000 - iniaaite et |
1 1
1 1
50.000 - : 6,55%1 !
1 1
40.000 - 33.635 e
30.000 -
20.000 - 15.169
10.000 -
0
Sociedades Mercantiles Sociedades Mercantiles Sociedades Mercantiles
Creadas que amplian capital Disueltas
\ O Enero-Noviembre 2008 m Enero-Noviembre 2009 )

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 18/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Precios y Salarios

indice de Precios al Consumo (IPC):

En diciembre de 2009 y a nivel estatal la tasa de variacion interanual se situé en un 0,8%. En Canarias la tasa

de inflacion se situd en el -0,4%, lo que supone una disminucién de 2 puntos porcentuales respecto a diciembre

de 2008.
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5 Contexto Nacional- Regional
' Precios y Salarios

indice de Precios al Consumo (IPC):

A nivel Regional, en diciembre de 2009, Canarias fue la Unica comunidad autbnoma que presenta una de la

tasa de variacion interanual del IPC negativa, situandose en el -0,4%.

Tasa de variacion interanual del IPC. Diciembre de 2009
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5 Contexto Nacional- Regional
' Precios y Salarios

Inflacién Subyacente:
A nivel nacional, la tasa anual de la inflacién subyacente en diciembre del 2009 es del 0,3%, una décima
por encima que la del mes anterior y 2,1 puntos porcentuales por debajo de la registrada en diciembre del

2008. En Canarias disminuye la tasa anual de inflacion subyacente con respecto al mes anterior, situandose en

un 0,7%.
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Inflacién Subyacente: indice general que excluye los precios de los alimentos no elaborados y productos energéticos.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) e Instituto Canario de Estadistica (ISTAC) (Fecha de publicacion: 14/01/10) Pagina 38



5 Contexto Nacional- Regional
' Precios y Salarios

indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA):

La inflacion anual del IPCA en diciembre de 2009 es del 0,9%, lo que supone un aumento de cinco décimas
respecto a la tasa de noviembre. Este resultado coincide con el avance proporcionado por el indicador
adelantado del IPCA publicado recientemente. En relacion a la variacion anual registrada hace un afo, el IPCA

desciende en 0,6 puntos porcentuales.
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El indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) es un indicador estadistico cuyo objetivo es proporcionar una medida comdn de la inflacién que permita realizar comparaciones internacionales.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 14/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Precios y Salarios

indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA):

El indicador adelantado del IPCA en enero de 2010 es del 1,1%, de acuerdo con el informe elaborado por el INE.
Este indicador proporciona un avance del IPCA que, en caso de confirmarse, supondria un aumento de dos

décimas en su tasa anual.

4 )
Evolucion de la Tasa de variacion interanual del IPCA

%
1,54 11
08 0,9

0,4
0,5

-0,5

ene-09 feb-09 mar-09 abr-09 may-09 jun-09 jul-09 ago-09 sep-09 oct-09 nov-09 dic-09 ene-10

\. J

(*) El Indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) es un indicador estadistico cuyo objetivo es proporcionar una medida comin de la inflacién que permita realizar comparaciones internacionales.

El dato referido a enero de 2010 corresponde al indicador adelantado del IPCA, que proporciona Unicamente informacion orientativa, dado que se trata de una estimacion y, por tanto, no tiene por qué coincidir

con el dato que préximamente se publique del IPCA para dicho mes.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 29/01/10) Pagina 40



2 Contexto Nacional-Regional
Indicadores Monetarios y Financieros

Efectos de Comercio impagados:

Canarias, al igual que el mes anterior, registr6 en noviembre de 2009 el mayor porcentaje de efectos de

comercio impagados sobre vencidos, con un 5,5%, uno con un punto porcentual por encima del porcentaje

gue se registro en el conjunto de Espalfia, que fue del 4,4%.
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5 Contexto Nacional- Regional
' Mercado Laboral

Empleo.- Afiliados a la Seguridad Social:

La Seguridad Social registr6 en diciembre de 2009 una media de 17.803.839 afiliados, 43.830 afiliados menos
gue en el mes anterior. Asimismo, la cifra es inferior en 727.473 afiliados a la del mismo mes del afio pasado, lo

gue supone un decremento del 3,93%.
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5 Contexto Regional- Insular
' Mercado Laboral

Desempleo:

El nimero de parados en el cuarto trimestre de 2009 a nivel nacional ha aumentado un 4,93% respecto al
trimestre anterior (203.200 parados mas). En cuanto a la proporcidon que supone la poblacién desempleada
respecto a la poblacién activa (tasa de paro), se sitla en el cuarto trimestre de 2009 en el 18,83. Si se compara
el numero de ocupados en el cuarto trimestre de 2009 con el registrado hace un afio durante el mismo
trimestre, se constata una disminucion de 1.210.900 personas, lo que implica que se ha destruido empleo en

términos interanuales.
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5 Contexto Nacional- Regional
' Mercado Laboral

Desempleo:

El nimero de parados en Canarias en el mes de diciembre de 2009 es de 248.783 personas, |0 que supone un
6,34% del total de parados a nivel nacional que es de 3.923.603 personas. En Canarias el paro mantuvo
practicamente al misma cifra que en noviembre, mientras que a nivel nacional el paro subié un 1,41%

respecto al mes precedente.
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo (INEM) (Fecha de publicacion: 05/01/10)
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5 Contexto Nacional- Regional
' Mercado Laboral

Desempleo:

Canarias registra un incremento interanual en el paro registrado de un 22,56%, 2,84 puntos por debajo de la
variacion relativa del 25,40% que experimenta el conjunto de Espafia. En términos absolutos, el paro subié
en Canarias y a nivel Nacional en 45.790 y 794.640 personas respectivamente, entre diciembre de 2008 y
diciembre de 20009.
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo (INEM) (Fecha de publicacion: 05/01/10)
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Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

El nimero de turistas extranjeros llegados a Gran Canaria en diciembre ascendié a un total de 240.534
turistas, un 6,70% menos que en diciembre de 2008. Dentro de los principales paises emisores de turistas a
Gran Canaria, Dinamarca fue el pais con un mayor incremento de pasajeros en términos interanuales,
aumentando en un 8,24%. Por otro lado, el nUmero de turistas procedentes de Alemania a disminuido en 7.567

personas, un 10,75% menos que en el mismo mes del afio pasado.
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Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

3.

Turismo.- Ocupacion Hotelera:

En los datos de ocupacion hotelera en Canarias durante el mes de diciembre de 2009 se puede observar que
las pernoctaciones de los espafioles aumentaron en un 23,16% mientras que la de los extranjeros
disminuyeron en un 1,06%. En el conjunto del archipiélago, la ocupaciéon por plazas aumenté un 1,39%,
mientras que por habitaciones disminuyo un 3,17%, comparado con diciembre de 2008. La estancia media

aumento en un 4,96% con respecto al mismo mes del afio 2008, situandose en 6,77 dias.

Diciembre de 2009 Enero-Diciembre de 2009

OCUPACION HOTELERA. CANARIAS

= Variacion Variacion
ANSIEROS Cifra Interanual Cifra Interanual
Espafioles 628.008 23,16% 9.897.363 6,28%
Pernoctaciones Extranjeros 73073750 | -1,06% | 32430.640 |  -1650% |
Total 73701758 | 2,35% | 42.328.003 |  -13,32% |
By Por plazas 58,49% 1,39% 60,91% 9,05%
Ocupacion (en %) Por habitaciones " 64,85% | -317% |  6513% |  -10,31% |
~ Estancia media (dias) | Total 6,77 4,96% 6,84 2,22%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacion:

20/01/10)
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Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Turismo.- Ocupacion Hotelera:

Segun los datos referidos a la ocupacion hotelera en Gran Canaria durante el mes de diciembre de 2009, las

pernoctaciones de espafioles aumentaron en términos interanuales en un 26,22%, mientras que las

pernoctaciones de extranjeros lo hizo en un 0,81%. La ocupacion tanto por plazas como por habitaciones

aumentaron también en el citado periodo en un 4,94% y un 1,54%, respectivamente. En cuanto a la estancia

media total, aumento un 2,15%.

OCUPACION HOTELERA. GRAN CANARIA

Diciembre de 2009

Variacion

Enero-Diciembre de 2009

Variacion

ANSIENS Cifra Interanual Cifra Interanual

Espafioles 149.438 26,22% 2.141.530 8,39%
Pernoctaciones Extranjeros _9?6F63_ -1 _0,?1% T _1075521_8 B Xy (TS
Total 1106101 | 3,63% | 12.591.748 |  -755% |

., Por plazas 67,15% 4,94% 65,89% 6,16%
Ocupacion (en %) Por habitaciones T 7535% | 154% | 71,60% | -7,48%

Estancia media (dias) |Total 6,66 2,15% 6,84 3,26%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 20/01/10)
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J Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Turismo.- Ocupacion Extrahotelera:

En los datos de ocupacion extrahotelera en Canarias durante el mes de diciembre de 2009 se puede
observar que las pernoctaciones de los espafoles aumentaron en un 11,75%, mientras que la de los
extranjeros disminuyeron en un 8,87%. En el conjunto del archipiélago, la ocupacién tanto por plazas como
por apartamentos disminuyo un 15,05% y un 12,78%, respectivamente, comparado con diciembre de 2008. La

estancia media disminuyo en un 4,79% con respecto al mismo mes del afio 2008, situandose en 8,95 dias.

Diciembre de 2009 Enero-Diciembre de 2009

OCUPACION EXTRAHOTELERA CANARIAS.

ANO 2009 Cifra Variacion Cifra Variacion
: Interanual Interanual

Espafioles 185.976 11,75% 3.822.401 -14,91%
Pernoctaciones Extranjeros 2525020 | _-8370_/0 © 1 "25573.048 | _-167)67/0_ |
Total 12710996 | -7,70% | 29.395.449 |  -16,70%

Por plazas 41,48% -15,05% 41,46% -14,55%
OCUPACION | e o o s o | s, s s o e | e

Por apartamentos 59,97% -12,78% 57,26% -12,56%

Estancia media (Dias) | Total 8,95 -4,79% 8,56 -1,35%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 28/01/10)
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J Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Turismo.- Ocupacion Extrahotelera:

Los datos relativos a la ocupacion extrahotelera en la isla de Gran Canaria para el mes de diciembre de
2009 indican que las pernoctaciones de los espafioles aumentaron en un 47,58% mientras que la de los
extranjeros disminuyd en un 8,37%. La ocupacion disminuyod en un 23,92% por plazas y en un 19,87% por

apartamentos comparado con diciembre de 2008. La estancia media se sitla en 9,92 dias.

Diciembre de 2009 Enero-Diciembre de 2009

OCUPACION EXTRAHOTELERA GRAN CANARIA.

N . Variacion . Variacion
ANO 2009.

Cifra Interanual Cifra Interanual

Espafioles 47.716 47,58% 1.408.867 -4,46%

Pernoctaciones Extranjeros 71.088.618 |  -837% | 9604322 |  -6,72%

Total "1136.334 |  -681% | 11.013.189 |  -6,43%

Por plazas 41,96% -23,92% 42,47% -15,29%

Por apartamentos 60,82% -19,84% 58,39% -11,29%

Estancia media (Dias) Total 9,92 -2,27% 8,97 3,11%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 28/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular

Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.- NUmero de visados:

El nimero de visados de vivienda de obra nueva en noviembre 2009 ha experimentado un aumento de 256

visados en la provincia de Las Palmas respecto al mismo mes del afio anterior, pasando de 81 a 337 visados.

En la provincia de Santa Cruz de Tenerife los visados de viviendas han disminuido en un 56,67% en el citado

periodo, pasando de 240 a 104 visados.
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Fuente: Ministerio de Fomento (Fecha de publicacién: 28/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular
: Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.- Licitacion:

La licitacion oficial por Entes Territoriales ha aumentado en Canarias en el mes de noviembre del afio 2009
con respecto al mismo mes del 2008, pasando de 35.878 a 59.717 licitaciones, mientras que en lo que va de

afo, el aumento es del 57,23% respecto al mismo periodo de 2008.
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Fuente: Ministerio de Fomento (Fecha de publicacién: 28/01/10) Pagina 52



3 Contexto Regional- Insular
: Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.- Licitacion:

La licitacidn referida al Estado y Seguridad Social aumenta en Canarias entre octubre y noviembre de 2009,
pasando de 6.639 a 16.726 miles de euros. En lo que va de afio, hay una disminucidn con respecto al mismo
periodo de 2008 del 72,81%.
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Fuente: Ministerio de Fomento (Fecha de publicacién: 28/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular
: Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Construccion.- Compraventa de Viviendas:

En noviembre de 2009 se contabilizaron 1.635 operaciones de compraventa de viviendas en el conjunto del
archipiélago, un 16,54% mas que las registradas en el mismo mes del afio 2008. Por provincias, en Las Palmas
durante dicho mes se ha producido un aumento del 49,45% respecto al mes de noviembre del 2008 con un total
de 946 compraventas, mientras que en Santa Cruz de Tenerife se materializaron 689 operaciones, lo que supone

un descenso del 10,52% en términos interanuales.

( )
Evolucion de la Compraventa de Viviendas
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 15/01/10)
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Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

El precio de la vivienda libre en Canarias en el cuarto trimestre de 2009 fue de 1.613,5 euros por metro

cuadrado, 59,5 euros menos que en el tercer trimestre. Por provincias, Las Palmas registra una disminucion

intertrimestral en el precio de 73,1 euros, mientras que en Santa Cruz de Tenerife la disminucion es de 25,1

euros. Si se analizan los municipios con mas de 25.000 habitantes de la isla de Gran Canaria, San Bartolomé

de Tirajana es el municipio en el que mas se ha abaratado el precio, con una disminucion de un 23,0%,

mientras que en Ingenio se registré una subida del 1,6%.
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Fuente: Ministerio de Vivienda (Fecha de publicacién: 15/01/10)
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Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

3.

Sector Exterior.- Comercio:

El valor de las importaciones realizadas en Canarias ha disminuido en un 27,82% durante los diez primeros
meses del 2009 respecto al mismo periodo de 2008 y en un 21,62% si tenemos en cuenta las efectuadas sélo

con el resto de Espafia, importaciones que suponen, para el periodo de los diez primeros meses, un 70,06%

q N\ )
Importaciones totales de Canarias (miles de euros) Importaciones de Canarias con el resto de Espafia (miles de euros)
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Fuente: Instituto Canario de Estadistica (ISTAC) (Fecha de publicacion: 21/01/10)
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3.

Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Sector Exterior.- Comercio:

El valor de las exportaciones de Canarias ha disminuido en un 23,11% durante los diez primeros meses de

2009 respecto al mismo periodo de 2008. Asimismo, el valor de las exportaciones con el resto de Espafa

descienden en un 7,90%.
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Fuente: Instituto Canario de Estadistica (ISTAC) (Fecha de publicacién: 21/01/10)
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3.

Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Transporte.- Datos Portuarios:

Tanto las mercancias en contenedores como en contenedores en transito han registrado decrementos

interanuales del 26,57% y 31,12% respectivamente, para el periodo enero-noviembre de 2009. El tréafico

cautivo referente a las mercancias en contenedores (traficos locales o de importacion) disminuye en el periodo

estudiado, pasando de 3.244.985 Tm a 2.859.530 Tm.

De igual forma, se registran disminuciones de un 24,06% en los numeros de contenedores medidos en

TEUS, y de un 29,91% en contenedores en transito.

4 N\ )
Mercancias en Contenedores y en Contenedores en Transito (Tm) en la N° de Contenedores y Contenedores en Transito (Teu) en la Autoridad
Autoridad Portuaria de Las Palmas Portuaria de Las Palmas
380.253
Acum. Noviembre 2009 Acum. Noviembre 2009 544.099
10.077.419 924.352
440.895
Acum. Noviembre 2008 10.478.830 Acum. Noviembre 2008 776.297
13.723.815 1.217.192
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\ @ Mercancias en Contenedores (Tm) B Mercancias en Contenedores en Transito (Tm) O Tréfico Cautivo (Tm) J L @ \° de Contenedores (Teu) B Contenedores en Transito (Teu) @ Trafico Cautivo (Tm) )

El trafico cautivo en mercancias se calcula como la diferencia entre las mercancias en contenedores y en contenedores en transito y el trafico cautivo relativo a contenedores como la diferencia entre el nimero de

contenedores y contenedores en transito.

Fuente: Puertos del Estado (Fecha de publicacién: 20/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular
: Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

Transporte.- Datos Aeroportuarios:

El trafico de pasajeros en el aeropuerto de Gran Canaria acumulado durante el periodo enero-diciembre del
afio 2009, ha experimentando una reduccion del 10,35% respecto al mismo periodo del afio anterior, asi como
el nUmero de operaciones, que se reduce en un 12,65%. Destaca la reduccion en la carga transportada de

un 22,86% durante el citado periodo.

4 AY 4 i AY 4
Pasajeros Operaciones (n°) Carga (kg)
Acum. Diciembre 2008 10.212.123 Acum. Diciembre 2008 116.252 Acum. Diciembre 2008 33.695.248
-=~ RS
. N , N P
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'
Acum. Diciembre 2009 9.155.670 1 ] Acum. Diciembre 2009 101.551 | ,‘ Acum. Diciembre 2009 25.992.780 1 1
\ onl . 12,65%, \ /
{10,35% N . \ 22,86%-
S~ _- ~__- e
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Fuente: Aeropuertos Espafioles y Navegacién Aérea (AENA) (Fecha de publicacién: 13/01/10)
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Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

3.

Energia.- Demanda de Energia Eléctrica:

La demanda de energia eléctrica en Canarias en noviembre de 2009 ascendié a 749.466 MWh, por debajo
de la registrada en el mismo mes del afio pasado en un 0,52%. Con respecto a octubre de 2009, la demanda
disminuyd en un 6,61%. En la isla de Gran Canaria, la demanda de energia eléctrica fue de 302.157 MWh

en noviembre, un 3,42% mas que en el mes anterior.

4 N\~
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Tomamos como dato de demanda eléctrica en Canarias la energia eléctrica disponible

Fuente: Instituto Canario de Estadistica (ISTAC) (Fecha de publicacién: 13/01/10) Pagina 60



Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

3.

Matriculaciones:

Las matriculaciones en el conjunto de Canarias reflejan un aumento del 22,18% durante el mes de enero del
afio 2010, en comparacion con los datos referidos al mismo mes del 2009, aunque disminuye un 32,95% si lo
comparamos con el mes precedente. Por provincias y en comparacion con diciembre de 2009, la disminucion

es de un 38,72% en Las Palmas, mientras que en Santa Cruz de Tenerife la bajada es del 24,07%.

( - . . . \
Evolucion en la matriculacién de Turismos
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Fuente: Direccion General de Trafico. (Fecha de publicacion: 01/02/10)
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Contexto Regional- Insular
Indicadores de Actividad Productiva y Demanda

3.

Creacion de Empresas:

Durante el periodo enero-noviembre de 2009 el niumero de empresas mercantiles creadas en Canarias
asciende a 2.586 empresas, un 26,49% menos que en el mismo periodo del afio pasado. En cuanto a las
sociedades que amplian capital y referido al mismo periodo, se han registrado 1.141 empresas, un 20,27%
menos que en el 2008, mientras que las que se han disuelto alcanzan la cifra de 728, un 43,31% mas que el
2008.

Sociedades Mercantiles en Canarias (numero)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 18/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular
: Precios y Salarios

Indice de Precios al Consumo (IPC):

La tasa de variacion interanual del IPC para el mes de diciembre de 2009 en Las Palmas es del -0,3%,

cuatro décimas por encima del mes anterior. En Santa Cruz de Tenerife la tasa se situ6 en -0,5%.

Evolucion de la Tasa de Variacion interanual del IPC provincial
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 14/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular
: Indicadores Monetarios y Financieros

Financiacion.- Hipotecas:

En noviembre de 2009 se constituyeron 4.240 hipotecas en el conjunto del archipiélago, lo que implica una
disminucion del 6,36% respecto al mismo mes del afio 2008 y de un 4,12% respecto a octubre de 2009. En la
provincia de Las Palmas se han constituido en noviembre 2.157 hipotecas, 56 mas que en el mes precedente
y 320 mas que hace un afio. En Santa Cruz de Tenerife, donde se materializaron 2.083 hipotecas, disminuye

el nimero de éstas en 608 si comparamos con la cifra de hace un afio, y en 238 con respecto al mes anterior.

( )
Evolucién de la Hipotecas Constituidas sobre fincas rasticas y urbanas (nimero)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacion: 26/01/10)
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Indicadores Monetarios y Financieros

En noviembre de 2009 se constituyeron hipotecas por un valor de 491.818 miles de euros en el conjunto del
archipiélago, lo que implica una disminucion del 11,06% respecto al mismo mes del aiio 2008 y un aumento
del 4,32% respecto a octubre de 2009. En la provincia de Las Palmas el valor de las hipotecas constituidas en
noviembre asciende a 294.524 miles de euros, un 10,01% mas que en octubre. En Santa Cruz de Tenerife, se

materializaron hipotecas por un importe de 197.294 miles de euros, un 3,16% menos que en el mes precedente.

4 B
Evolucién de la Hipotecas Constituidas sobre fincas rusticas y urbanas (miles de euros)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de actualizacion: 26/01/10) Pagina 65



3 Contexto Regional- Insular

Mercado Laboral

Empleo.- Afiliados a la Seguridad Social:

El nimero de afiliados a la Seguridad Social en el mes de diciembre de 2009 en Canarias alcanza una cifra

de 701.842 personas, 2.548 afiliados menos que en noviembre de 2009 y 45.939 menos gque hace un afo.

Por provincias, en Las Palmas el numero de afiliados disminuye en un 0,41% con respecto al mes anterior,

mientras que en Santa Cruz de Tenerife la disminucién es de un 0,30%.
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Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social (Fecha de publicacion: 05/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular
' Mercado Laboral

Empleo por sectores:

En Canarias el sector servicios, con 651.900 ocupados, representa en el cuarto trimestre del afio 2009 el

81,67% del total de ocupados, le sigue el sector construccion con un total de 77.600 ocupados.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 29/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular

Mercado Laboral

Desempleo:

La poblacién parada en el cuarto trimestre de 2009 en Canarias ha aumentado un 4,41% respecto al

trimestre anterior y en un 31,40% respecto del mismo trimestre de 2008. La proporcion que supone la poblacion

desempleada respecto a la poblacion activa (tasa de paro) en el cuarto trimestre de 2009, asciende a 26,91%.

En los dltimos doce meses el niumero de ocupados se ha reducido en 33.800 personas.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) (Fecha de publicacién: 29/01/10)
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3 Contexto Regional- Insular

Mercado Laboral

Desempleo:

La poblacién parada en el cuarto trimestre de 2009 en Gran Canaria ha aumentado un 4,07% respecto al

trimestre anterior (4.970 parados mas) y ha aumentado en un 28,39% respecto al mismo trimestre de 2008. La

proporcion que supone la poblacién desempleada respecto a la poblacion activa (tasa de paro) en el cuarto

trimestre de 2009, asciende a 28,95%. En los ultimos doce meses el niumero de ocupados se ha reducido en

24.340 personas, lo que implica que se ha destruido empleo en términos interanuales.
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Fuente: Instituto Canario de Estadistica (ISTAC) (Fecha de publicacién: 29/01/10)
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3.

Desempleo:

Contexto Regional- Insular
Mercado Laboral

El nimero de desempleados en diciembre de 2009 en Canarias se sitlo en 248.783, de los cuales 135.455

parados se registraron en la provincia de Las Palmas y 113.328 en Santa Cruz de Tenerife. La provincia de

Las Palmas aumenta respecto al mes precedente en un 0,07%, mientras que en Santa Cruz de Tenerife

disminuye en un 0,08%.
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Fuente: Observatorio Canario de Empleo (OBECAN)- Instituto Nacional de Empleo (INEM) (Fecha de publicacion: 05/01/10)
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Documentos de Interés:

La consolidacion fiscal en Espafia: un reto ambicioso y exigente, pero factible a corto plazo

http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/100118 observatorioeconomicoespana tcm346-
212964.pdf?ts=1912010
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